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Finansal Degerlendirme Raporu
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Turk Telekom <TTKOM> o
Sirket Bilgileri
Telekom Hisse Kodu TTKOM
B o » ) ) Hisse Kapanis Fiyati (TL) 65,65
Turk Telekom (TTKOM), 2026 yilinin birinci geyreginde beklentilere paralel 64,86 milyar TL
ciro, beklentilerin hafif Ustinde 27,44 milyar TL FAVOK ve 6,19 milyar TL net kar STY En Ylksek 75,65
beklentisinin Ustinde 10,46 milyar TL net kar acikladi. Aciklanan finansallar gecen yilin ilk S1Y En Dastk 47,48
ceyredi ile kiyaslandiginda ciro %8,7, FAVOK %171 ve net kar %556 artisa isaret etti. Hisse Adedi (mn) 3.500,00
K lid lirler, | dé i Ore %8,7 artarak 64,9 milyar TL' Ukseldi. . .
onsolide gelirler, gegen yilin ayni dénemine gére %8,7 artara milyar TL'ye yUkseldi Fili Dolagim Hisse Adedii 1332
BUyUmede sabit internet ve kurumsal data segmentleri dncu olurken, BT ¢ozUmleri Piyasa Degeri (TL mn) 229775
gelirlerindeki guglu artis da bu performansi destekledi. Sabit genisbant gelirleri %17,8, TV ) )
o o B ] Piyasa Degeri (USD mn) 5.091
gelirleri %15 ve kurumsal data gelirleri %28,1 artis gosterdi. Buna karsilik uluslararasi
gelirler uluslararasi ses tarafindaki zayiflik nedeniyle %275 geriledi. Mobil, sabit ses ve Finansal Borg (TL mn) 141977
diger gelirler ise yatay seyretti. Finansal Bor¢ (USD mn) 3199
Kullanici basina ortalama gelir (ARPU) tarafinda sabit segmentteki iyilesme dikkat ¢ekti. 3AOIH (USDmn) 2551
Taahhut yenileme ve iptal dnleme odakli analitik modellerin katkisiyla sabit ses ARPU 3AOIH/HA Piyasa Deg. 0,04%
yillik %10,5 artis kaydetti. Sabit genisbant ARPU %177 yukselirken, mobil segmentte F/K
zayIflik sUrdU. Mobil faturali ARPU %16,5, faturasiz ARPU ise %9,7 geriledi.
GUncel 8,60
Toplam abone sayisi yillik bazda %6,7 art osterdi. Mevsimselligin zayif oldugu ilk
o) yist yilli z 66, s g i VSi igin zay! ugu i 6 AylikOrtalama 948
ceyrege ragmen sabit ses segmentindeki 163 binlik net abone kaybi hari¢ tutuldugunda
) . . - 1Yilik Ortalama n,41
toplam net abone kazanimi 776 bin olarak gergeklesti. Mobil segment blUyUmeye en
yuksek katkiyl saglamayi strdtrdu. PD/DD
Operasyonel tarafta verimlilik artisi 6ne ¢iktl. Yil basindaki Ucret artislarina ragmen Gancel 094
tamamlanan projelerin katkisiyla personel giderlerinde iyilesme saglandi. Faaliyet 6Aylik Ortalama 0,96
giderlerinin satislara orani %60,7'den %57,7'ye geriledi. Bu gelismelerin etkisiyle FAVOK 1Yillk Ortalama 114
27,44 milyar TL'ye yukselirken, FAVOK marji 300 baz puan artisla %42,3 seviyesine ¢ikti.
TTKOM (mn TL) 202512 2025012 2025/03 2026/03
Net finansman gideri 9,2 milyar TL ile yillik %26,8, ceyreklik %66,5 artis gosterdi. Bu artista bt esse gcesse e 685
kur giderlerindeki yUkselis ve faiz gelirlerindeki dusUs etkili oldu. Kur farki giderlerindeki FAVOK 109056 100054 23251 27208
artista, imtiyaz sUresi uzatimi ve 5G lisansina iliskin yukdmlaldklerin bilangoya dahil Net Kar 2288 25288 679 10457
edilmesi belirleyici oldu. Buna Kkarsin, ilgili varliklardan kaynaklanan enflasyon Ozkaynaklar 2T IO 26221 243598
muhasebesi kaynakli parasal kazanglar yillik %80,4 artisla 14 milyar TL'ye ulasarak net kari om B1sT100
destekledi. Ayrica, 6nceki ceyrekte saglanan fonlarin 5G lisans édemeleri ve ilgili KDV | HsseFvaum Releten )
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giderlerinde kullanilmasi faiz gelirlerini sinirladi. 7000 /m‘ 5
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—— TTKOM BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)
info Yatinm Arastirma
Arastirma: +90 (212) 700-26 36

arastirma@infoyatirim.com.tr

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet



07 Mayis 2026 5== INFOYATIRIM

GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atagehir/istanbul
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